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@ Liberum ROtiﬂgS RELATORIO LIBRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CLASSIFICACOES

FE0048-2013 / FIDC - Subordinada / 12.400.421/0001-99
Confirmacao do Rating B+(FE) Longo prazo - Perspectiva Estdvel em 12 de agosto de 2025

Rating Inicial: Atribuicdo do Rating B+(FE) Longo prazo - Perspectiva Estavel em 13 de setembro de 2013

FE0132-2021 / FIDC - Senior 8 / 12.400.421/0001-99

Confirmacao e Encerramento dos Ratings AA(FE) Longo prazo - Perspectiva Estdvel e CP1(FE) Curto Prazo -
Perspectiva Estavel em 12 de agosto de 2025

Rating Inicial: Atribuicdo dos Ratings AA(FE) Longo prazo - Perspectiva Estavel e CP1(FE) Curto Prazo - Perspectiva Estadvel em 26 de
agosto de 2021

FE0071-2025 / FIDC - Senior 13 / 12.400.421/0001-99

Atribuicao dos Ratings AA(FE) Longo prazo - Perspectiva Estavel e CP1(FE) Curto Prazo - Perspectiva Estédvel em
12 de agosto de 2025

Rating Inicial: Atribuicdo dos Ratings AA(FE) Longo prazo - Perspectiva Estavel e CP1(FE) Curto Prazo - Perspectiva Estadvel em 12 de
agosto de 2025

SOBRE O COMITE

O Comité de Rating referente a este relatério foi realizado em 11/08/2025,
registrado sob o nimero de ata , e conduzido em conformidade com a POL-
08 - Politica de Comité, garantindo aderéncia as diretrizes e boas praticas
estabelecidas para o processo de avaliacdo. A politica completa pode ser
acessada em www.liberumratings.com.br.

FUNDAMENTOS DE CLASSIFICACAO
DE RISCO

A Liberum Ratings confirmou o rating B+ para a cota subordinada, e atribuiu
o rating AA de longo prazo para a classe de cota sénior 13 e de CP1 no curto
prazo, além de confirmar e encerrar os ratings AA de longo prazo para a
classe de cota sénior 8 e de CP1 no curto prazo.

As classificacdes de risco estdo fundamentadas no longo histérico da
Consultora BANPAR e do Fundo Libra (classificado pela Liberum desde 2013).
Em funcionamento hd mais de 10 anos, o LIBRA é lastreado em recebiveis
comerciais performados e a performar, originados por diferentes cedentes
nos segmentos industrial, comercial, imobilidrio, agricola, financeiro,
hipotecario, de arrendamento mercantil e de servicos em geral.

Também foram ponderados o perfil dos ativos remanescentes, o risco de
descasamento de taxas e o risco de liquidez.
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CARACTERISTICAS
E PARTES ENVOLVIDAS

Emitente

CNPJ

Data de Registro
Condominio

Prazo médio maximo
Fundo Exclusivo

Prazo de Funcionamento

Principais Ativos

Taxa Minima de Cessao

Concentracao Maior Cedente

Concentracao 5 Maiores Cedentes

Concentracao Maior Sacado

Concentracao 5 Maiores Sacados

Administrador

Custodiante

Gestor

ID 1755010437279

LIBRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL

12.400.421/0001-99
05/11/2010
Fechado

75d

Nao

Indeterminado

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos por este Fundo
caracterizam-se por ser originados de operacdes realizadas entre
Cedentes e Devedores, que tenham domicilio ou sede no pais, em
guaisquer segmentos industrial, comercial, imobiliario, agricola,
financeiro, hipotecario, de arrendamento mercantil e de servicos
em geral, e devem ser representados por nota fiscal/fatura - venda
mercantil, nota fiscal/fatura - prestacao de servigos, duplicatas,
cheques (10% PL), notas promissérias, contratos imobiliarios, de
prestacao de servicos entre outros.

Taxa média ponderada de cessao de 190% da Taxa DI

6% do PL quando a relacdo entre as cotas subordinadas e o
patrimonio liquido for de até 34%; 7% do PL quando a relacao entre
as cotas subordinadas e o patrimonio liquido for entre 34% e 41% e
10% do PL quando a relagao entre as cotas subordinadas e o
patrimonio liquido for maior que 41%

20% do PL quando a relacao entre as cotas subordinadas e o
patrimonio liquido for de até 34%; 25% do PL quando a relacdo
entre as cotas subordinadas e o patriménio liquido for entre 34% e
41% e 30% do PL quando a relacao entre as cotas subordinadas e o
patrimaonio liquido for maior que 41%

6% do PL quando a relagao entre as cotas subordinadas e o
patriménio liquido for de até 34%; 7% do PL quando a relagao entre
as cotas subordinadas e o patrimdnio liquido for entre 34% e 41% e
8% do PL quando a relagcao entre as cotas subordinadas e o
patrimonio liquido for maior que 41%

10% do PL quando a relacao entre as cotas subordinadas e o
patrimonio liquido for de até 34%; 15% do PL quando a relacdo
entre as cotas subordinadas e o patrimdnio liquido for entre 34% e
41% e 20% do PL quando a relagao entre as cotas subordinadas e o
patriménio liquido for maior que 41%

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A
SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A

Tercon Investimentos Ltda.
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Banpar Fomento Comercial e Servicos Ltda.

CARACTERISTICAS

DOS ATIVOS

FIDC - SENIOR 8

Data da emissao

Valor Unitario de Emissao
Quantidade de Cotas na Emissao
Valor Global da Emissao

Remuneracao Alvo

Amortizacao / Resgate

Subordinacdo Minima (% do PL)

FIDC - SENIOR 13

Data da emissao

Valor Unitario de Emisséo
Quantidade de Cotas na Emissao
Valor Global da Emissao

Remuneracao Alvo

Amortizacao / Resgate

Subordinacao Minima (% do PL)

FIDC - SUBORDINADA

Valor Unitario de Emissao

ID 1755010437279

01/08/21

R$ 1.000.000,00

10

R$ 10.000.000,00

CDI+3,25% a.a.

12 de maio de 2025: 1/3 do valor das cotas do dia anterior; 12 de
junho de 2025: 1/2 do valor das cotas do dia anterior; 12 de julho
de 2025: 1/1 do valor das cotas no dia anterior, fazendo-se o
resgate do saldo remanescente., com a consequente liquidacao e

encerramento da 12 emissdo da 82 série sénior.

33,33%

15/07/2025

R$ 1.000.000,00

40

R$ 40.000.000,00

CDI + 2,6% a.a.

1/4 do valor total das quotas seniores, em 16/07/2026; 1/3 do valor
total das quotas seniores, em 16/01/2027; 1/2 do valor total das
quotas seniores, em 16/07/2027; 1/1 do valor total das quotas

seniores, do Valor Total Remanescente em 16/01/2028

33,33%

R$ 1.000.000,00
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DESEMPENHO DE FUNDO

Em julho de 2025, o FIDC apresentou um crescimento na carteira de direitos
creditérios, que atingiu R$ 164,1 milhdes, dos quais R$ 8,6 milhdes referem-
se a créditos vencidos. A carteira manteve-se com prazo médio estabilizado
em 32 dias. O patriménio liquido do fundo ao final do més foi de R$ 179,7
milhdes, com provisao para devedores duvidosos (PDD) de apenas R$ 1,8
milhdo, valor que cobre 53% dos créditos vencidos ha mais de 30 dias.

Durante o 2T25, os niveis de alocacdo da carteira e protecdo das cotas
seniores permaneceram estaveis e dentro dos parametros estabelecidos. A
recompra registrou 2,76% em julho de 2025. Os niveis de concentracao
estdo estaveis dentro dos limites regulamentares.

O fundo realizou os pagamentos conforme o cronograma, liquidando
integralmente, em julho de 2025, a Cota Sénior 8. Também houve o resgate
de R$ 3 milhdes na Cota Subordinada, em junho, e de R$ 7 milhdes na Cota
Sénior 77, em julho de 2025.

Em julho de 2025, a Cota Subordinada registrou resultado mensal positivo
de 1,7%, acumulando -1,56% nos Ultimos trés meses.

VETORES
DE RATING

Os principais aspectos que poderao acarretar o rebaixamento dos ratings se
referem, principalmente, a mudanca das modalidades dos créditos
adquiridos pelo fundo para perfis mais arriscados ou ao deterioramento da
qualidade dos direitos creditérios. Este cendrio fomentaria um aumento nos
indices de atraso e perda, no aumento de provisdao e na piora de
rentabilidade do ativo lastro. Por outro lado, os ratings poderao ser
beneficiados caso as cotas do fundo perpetuem o histérico de desempenho
positivo, refletindo a qualidade dos direitos creditérios, ou entdo o
regulamento estipule mudancas nos critérios de elegibilidade que se
reverteriam em beneficio a minimizacao do risco de crédito da carteira de
titulos.

FLUXO DE
CAIXA/LIQUIDEZ

Os principais aspectos que poderdo comprometer a formacao de liquidez se
referem, principalmente, ao alongamento do prazo médio dos direitos
creditérios e ao aumento do nivel de inadimpléncia, que se refletiria em
reducao das rendas obtidas com o fluxo de recebimento dos créditos. As
condicOes de resgate e amortizacdes das cotas também podem interferir na
formacao de liquidez do fundo.

A CONSULTORIA

A BANPAR Fomento Comercial e Servicos Ltda. - Consultora dos Direitos
Creditérios é a Consultora Especializada dos FIDC LIBRA e LIBRA Il NP, que
sdo “Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios” do tipo multicedente-
multisacado. A BANPAR iniciou suas atividades em 1991 como uma empresa
de fomento mercantil e desde 1999, a gestao passou a ser exercida pelos
atuais executivos presentes no dia a dia da empresa.
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CONSIDERACOES
DO RATING

Critérios de concentracdao. O Regulamento define limites de concentracao,
sendo de 10% do patriménio liquido para o maior cedente e 10% para o
maior sacado e 40% do patriménio liquido para os 05 maiores cedentes e
para os 05 maiores sacados 40% do patriménio liquido, tornando o nivel de
risco de direitos creditérios médio/elevado. De maneira geral, os cedentes
dos titulos sao empresas cujos fundamentos financeiros tendem a ser mais
frageis e de pequeno e/ou médio porte. Essa caracteristica faz com que a
Consultoria dos créditos pratique taxas de desdgio compativeis a esse risco.
Os direitos creditérios serdo representados por nota fiscal/fatura venda
mercantil, nota fiscal/fatura - prestacao de servigos, duplicatas, cheques,
notas Recebiveis de Cartdo de Crédito entre outros. O Fundo podera
adquirir, ainda, Direitos Creditérios: a) originados de empresas em processo
de recuperacao judicial ou extrajudicial; b) de existéncia futura e montante
desconhecido, desde que emergentes de relacles ja constituidas; e c) de
natureza diversa. Existéncia de hierarquia entre classes de cotas do Fundo
para efeitos de resgate e absorcao de perdas da carteira.

O Fundo deverd manter, no minimo, 50% do seu PL representado por cotas
subordinadas (mezanino e junior) em forma de subordinacdo que
proporcione protecao imediata aos cotistas seniores. Para os cotistas das
cotas mezanino a subordinacdo é de 25% do PL, proporcionando protecao
imediata em relacdo a possiveis variacdes nos valores dos direitos
creditérios ocasionados por inadimpléncia e provisées. Histérico operacional.
Longo histérico de atuacdo da Consultora Especializada - BANPAR Fomento
Comercial e Servicos Ltda - responsavel pela selecdo, cobranca e gestao da
carteira de crédito do Fundo. Fundo com bom histérico de desempenho. No
4723 os ratings das cotas seniores foram elevados devido a um constante
histérico de desempenho positivo, o que consequentemente vem refletindo
valorizagao da cota subordinada, reflexo da qualidade dos direitos
creditérios que compdem a carteira, ainda que ndo no mesmo patamar do
FIDC LIBRA MULTISSETORIAL (12.400.421/0001-99), somado a uma estrutura
de subordinacdo adequada para as cotas superiores a subordinada junior.
Falta de ambiente de negdcios regulado e organizado para os direitos
creditérios que sao alvo de aquisicdo. Pesa negativamente, ndo sé para o
LIBRA 1l FIDC NP, mas para um fundo que adquira ativos similares, a falta de
um mercado secundario regulado e organizado para tais titulos, abrangendo
o0 registro para negociacao deles.

Tais fatos agregariam maior seguranca ao processo de alocacdo além de
impactar negativamente seu perfil de liquidez. Risco de Liquidez. O fluxo de
caixa é determinado principalmente pelo prazo médio e pela qualidade dos
direitos creditérios. Considerando os direitos creditérios como principal ativo
do Fundo, a liquidez se forma a medida em que os direitos creditérios sao
pagos pelos devedores. Na visao da Liberum Ratings, os principais fatores
de risco de liquidez e impactos no fluxo de caixa do FIDC sdao o alongamento
excessivo do prazo médio dos direitos creditérios e um aumento de
inadimpléncia. Ativos Remanescentes com baixo perfil de risco. A parcela do
Patrimdnio Liquido do Fundo que nao estiver alocada em Direitos Creditérios
serd aplicada, isolada ou cumulativamente em titulos de baixo risco de
crédito e adequada liquidez, notadamente titulos publicos federais.
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LAMINAS

Nesta secao sao apresentados dados histéricos de performance do Fundo,
conforme fornecidos a Liberum Ratings por parte de suas respectivas
Administradoras. Os dados recebidos sao trabalhados pela Liberum para fins
de célculo de diversos indicadores, apresentados em gréaficos e tabelas, tal
como se segue.

Composigio do PL (RS mil)

Més PL(RS) Créditos AV (RS) Créditos V [RS) Op.Comp. (R$) Fundos de Invest. (R$) Tit. Publicos (R$) Tesouraria (R$) CDB (R$) Pagar/Receber (RS) Outros (RS) PDD (R$)
8-2024 130.660 122,053 5.330 L] 2903 645 5 o 1617 o -1.892
9-2024 142,190 130.183 5.575 o 694 633 209 o 6826 o -1.930
10-2024 157.847 150.902 4371 o 2937 618 4 4] 1149 o -2.135
11-2024 162,019 149.885 5.175 o 6673 597 L] 4] 1.833 o -2.150
12-2024 166.640 145.715 9.060 o 8.185% 559 3 4] 5129 o -2.010
1-2025 161654 139.254 5.299 o 17.996 562 s 1] 614 o -2075
2-2025 163934 157.181 4527 L] 688 566 7 o 2774 o -1.809
ssa00n 152670 rozs o aon sea a o P o an
4-2025 186.358 168.505 6.150 o 10059 596 4 4] 2.165 o -1.120
5-2025 189.647 162.812 .797 o 15.531 596 6 4] 2.210 o -1.305
4-2025 18%.030 153.610 11477 o 18554 612 6 1] 6393 o -1.622
7-2025 179.755 155.380 8.689 o 15.954 603 5 o 1.019 o -1.8%4
Composicio do PL (RS mil) - Grafico PDD (% da Carteira) - Grafico
@FPL @ Vencido @ AVencer 5,00%
R$210.000,00
R$180.000,00 4,00%
R$150.000,00
3.00%
R$120.000,00
R$90.000,00 2,00%
R$60.000,00
1,00%
R$30.000,00 J
Rto o ol o o 08 ol N ol N 0005
28R 38888888833y dansnggsasgan g gdagRaeageNgeRResIEsyigsgdaissanaasgsasn
EEREEESRE8RERRRERIERHERERERER S 2855888858088 8888 8RR EEERRRRRGRE
B B T B T R B R A T B B O R B T R B A R B B I T S B
Prazo Médio (Dias Uteis) - Grifico Créditos a Vencer (RS mil)
@ Dias iteis Dias corridos.
Més Total (R$) Até 30 dias (R$) De 31 a 60dias (R$) De 6132 90 dias (R$) Acima de 90 dias (R$)
40
8-2024 122.053 £8.864 32.959 11473 8.758
9-2024 130.183 76.584 32.750 11.782 9067
30 10-2024 150.902 88.253 35921 16.236 10.493
11-2024 149.885 80.436 40.995 17.715 10.740
W — - — v - oo
20
1-2025 139.254 80.327 33779 16.745 6.401
2-2025 157.181 86.382 48.787 14.691 7.322
3-2025 152.870 96.320 39.521 11.233 5796
10
4-2025 168.505 101592 40.087 18.358 B.A69
5-2025 162.812 96.602 43414 16.630 6.157
o 6-2025 153.610 23.919 38.502 11.292 9898
g R 828 3iffsFF e iiaanaaanas
SE S8 EEEEEEEEREREEREREREEEE
@ & Q : : PO R A S é : = I A A 7-2025 155,380 95.598 35893 17.970 5.920
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Créditos Vencidos (RS mil)

Vencido (% do PL) - Total/Acima de 30 dias/Acima de 90 dias - Grifica
® Vencido(%daPL) -Total @ Acimade 30dias @ Acima de 90 dias

Acima de 180 dias (R$)

De 612 90dias (RS) De 913 180 dias (R$)

De 31260 dias (R$)

Até 30 dias (R$)

Total (R$)

Mes

576

714

53

306

3.681

5330

8-2024

1075

252

258

128

3861

5.575

9-2024

L

1203

294

100

222

2.552

4371

10-2024

L142

337

70

266

3.360

5175

11-2024

1152

342

142

154

7.270

2.060

122024

a%

1130

229

71

477

3.392

5299

1-2025

1042

269

57

120

3.098

4527

2-2025

599

253

492

6043

7.426

3-2025

477

149

134

463

a.927

6150

4-2025

215

281

329

8.528

9797

5-2025

441

427

81

7.789

11477

62025

288

43

2478

321

5158

8.689

7-2025

‘Vencidos acima de 30 dias Liquide de PDD (% do PL) - Gréfico

@ Acimade 30dias @ Acima de 60 dias

Alocagio (Carteira % do PL + PDD)
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Recompra e Vencido acima de 30 Dias

‘Vencido Acima de 30 dias + Recompra (% do PL)

‘Wencido Maior 30 dias.

@ Recompra Nominal

Vencido > 30 dias (% do PL) Rec. + Venc > 30 (% do PL)

Recompra- Nominal (% do PL)

Més

6%

2.4%

8:2024

9-2024

5%

25%

10-2024

22%

11-2024

2.2%

12:2024

2.8%

1:2025

2.2%

2.2025

21%

12%

3-2025

2.3%

0.7%

4-2025

2.6%

0.7%

19%

5-2025

1%

5%

20%

15%

62025

a47%

2,0%

28%

7-2025

¥ZOZTTL
PIOTTE
+Z0Z-0T
I0T6
+TOT8
¥Z0zTL
¥Z0Z-9
ZOT-S
+TOTY

+Z0ZE

VZ0T-T
£20zT-TL
£202-1T
£702-0F
£202°6
ezoz-8
£20T-L

€209

9 de 17

Pagina

ID 1755010437279



-® Liberum Ratings

@0

Recompra Nominal vs Contabil - Grafico
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Pontualidade da Liquidacio (% da Liq). - Grafico.
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Liquidagio Nominal vs Contabil - Grifico
@ LiquidagsoNaminal (RS) @ Liquidag3o Contbil (R$)

120,000

Pontualidade da Liquidacéc - D+3 (% da Liq.)

D+10(% da Liq) - Grifico
@ arasado @ Pontual @ Antecipado

:m_
ey ]

15%
14%

12%

15%
13%
12%
14%

1%

14%

- Antecipado

15%
14%

12%

15%
13%
12%
14%

1%

14%

i
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TEEEEE

: -
- Pontual - Atrasado
&% 21%
5% 20%
68% 18%
63% 26%
2% 22%
6% 29%
63% 24%
55% 33%
a7% 39%
57% 3z%
59% 29%
7% 20%
- Pontual - Atrasado
79% %
F2% 12%
78% 8%
7% 11%
75% %
72% 13%
78% 10%
7% 11%
71% 15%
72% 7%
72% 15%
72% 15%

9-2024
10-2024
11-2024
12-2024

1-2025
2-2025
32025

42025
5-2025
62025
7-2025
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MULTISSETORIAL
Tipo de Liquidag3o (RS mil) - Volume Grifico PrazoMédio de Liquida3o em Atraso [dias)
@ Cutros @ Baixa ) Recompra @ Deposita @ Lig. Mormal 8
120,000

100.000
6
80.000
4
60,000
40.000
2
20,000
o o
3 3 3 3 3 g g g g g g g
§ § § 8 8 ] 8 8 8 § 8 g
@ o g = & - R - - " @ ~
Tipo de Liquidacio (% da Liq.) - Percentual Grafico Tipo de Liquidacao (% da Lia.)
@Baixa @Outros () Recompra @ Deposito @ Lig. Normal B B ~
Més Lig. Normal Deposito Recompra Baixa Outros
100%
- 8-2024 74.3% 14,4% 1,9% B,67% 0.7%
T /\/_77_‘ — S \_\
- 9-2024 76,1% 13.6% 2.2% 6,58% 1.4%
BO% 10-2024 74.6% 13,8% 2.2% 6,29% 3.1%
11-2024 79.1% 15.9% 19% 2,65% 0.5%
12-2024 748% 17.6% 1.9% 2.64% 31%
60%
1-2025 71.9% 2,0% 2,1% 351% 0,4%
2-2025 71.7% 19.7% 2,4% 5,93% 0.3%
40%
3-2025 68,7% 25,6% 2,1% 3,25% 0,4%
4-2025 62.6% 1% 27% 3,08% 0.5%
20% 52025 64.6% 26.6% 32% 4,97% 0.6%
62025 67.4% 244% 2,5% 512% 0,6%
7-2025 66,6% 21.9% 43% 43% 29%
0%
S 88 5838888888 8FF g siyrnnggnsansnsy
§88 888838888898 8589d8888§8¢88¢g9288
R T - T . T I I B - T T I R I
Tipo deTitulos (% da Cartefrol Tipo de Titulos (R$ mil)
L] s 100%
@ outros Més Duplicata Cheque Contrato ccB Nota Comercial CD/NP Cartao Crédito Outros
® cantio
& come 8-2024 115.260 1821 9.585 ) 0 717 o o
@ cces 0%
® Contratos 9-2024 123.684 1406 9.992 o ] 676 o °
Cheques
i
el o 10-2024 144.177 1007 9.460 o o 629 o o
11-2024 141.260 1020 12.159 0 0 621 o o
- 122024 139.262 807 14015 ) 0 671 o o
1-2025 129.050 637 14,302 0 o 564 o o
0% 2:2025 144,852 778 15.564 o 0 514 o o
3-2025 143.867 1002 14014 0 910 504 o o
e & o o s = s 4-2025 159.302 1170 12.800 ) 931 453 o o
& g & g & g 8 & g & 8 b
« 4 3 3 § * S & ¥ & 3 & 5-2025 154.764 1639 14.125 0 1639 441 o o
62025 149576 1489 11,976 ) 1655 389 o o
7-2025 147.164 1246 13.609 o 1673 a7 o L]
Concentracio Sacado (% do PL) - Grafico Concentracio Sacado (% do PL)
@ Maior @ 20 Maiores B B . . B
Més Maior 5Maiores 10 Maiores. 15 Maiores 20 Maiores
21%
8-2024 1.90% £.25% 9.24% 11,76% 13,95%
18% 9-2024 1.75% 5.37% B09% 10.41% 12,25%
10-2024 191% 5.93% 2.01% 1147% 13,515
a2 11-2024 176% 6.38% 10.09% 1257% 14,59%
12-2024 1L97% 7.04% 10,36% 13,32% 15,66%
12%
1-2025 183% 6.68% 1047% 13,67% 16,64%
22025 2.32% 13,50% 17.32% 20,00%
%
32025 2.20% 856% 12,63% 15,54% 18,03%
6% 4-2025 1.24% 5.37% 9.38% 12.44% 15,12%
5-2025 115% 5.02% 8.75% 11,40% 13,77%
%
62025 112% 513% 8.45% 11,01% 13,18%
7-2025 1.85% 5.96% 9.63% 12.54% 15,17%
0%
2 828 82388388883 3FFFygiiiiygigangsesans
IEEEEEEEEEEEEEEREEEEREREEEREREENERE!
R I I - O T I N I - - T . B S
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@0

Concentracio Cedente (% do PL) - Grifico
@ Maior @ 20 Maiores

RELATORIO

1-2023
2-2023
3.2025

4-2025

senior 12

5010
10.100
20783
23320
24070
24.368
24.658
24.943
25.258
25.600
25933

26325

Senior 13

0.00
000
000
000
000
000
000

1250

17.41

2229

2229

Senior 13

[ 0.00
000

000

000

000

000

000

000
101198477
102568287

1039.040.71

5-2023

6-2023
7-2025

senior 13

12646
17862
23157

23507

Senior 8
| 1000
1000
1000
1000
1000
1000
10,00
10,00
10,00
10,00
1000

0.00

Senior 8

T Lemerese
1.347.36289
1364.063.76
137817547
139467507
141269536
1.430.24093
1.447.46476
1.466.463,89
991.730.53

502511,26

TO%
0%
50%
40%
30%
20%
10%
QW%HM
0%
3388888889833 3§33833:5:%3
SRR EEEEEEEEEEEEEEEEEEEE
R T S S S R T T T T I T - R S
PLdas Cotas (RS mil)
LIBRA FUNDO DE INVES’ M L
Ano Més FIDC Mezanino 2 Mezanino 3 Senior 10 Senior 11
2024 8 130.660 | 5027 o | 33971 31277
9 142.190 10,139 o 34346 31.615
10 157.847 13,620 o 34.766 31995
1 162019 14046 o 35.126 32.320
12 166,640 15708 o 35.546 32.700
2025 1 161.654 15921 o 28.804 33116
2 163.934 16128 o 29.162 33521
3 168.001 16331 2008 29518 33918
4 186.358 16,555 5073 29.905 34357
5 189.647 16798 12994 22750 34833
L] 182.030 17,035 13173 23057 35298
7 179.755 17314 13.384 23420 28.680
Quantidade de Cotas
LIBRA FUNDOQ DE INVESTIMENTC EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL
Ano Més Mezanino 2 Mezanino 3 Senior 10 Senior 11 Senior 12
2024 E) | 5.00 | 000 | 2837 | 2909 | 500
9 2.97 0.00 28,37 29.09 298
10 13.22 0.00 28,37 29.09 2029
1 1349 0.00 28,37 29.09 2254
12 14,89 0.00 28,37 29.09 2301
2025 | 1489 000 2837 2909 2301
2 1489 0,00 2837 2909 2301
3 1489 2,00 28,37 2909 2301
4 1469 499 2837 2909 2301
k] 14,89 1259 28,37 2909 2301
L 14,89 1259 28,37 29.09 2301
7 1489 1239 2837 29.09 230
Valor das Cotas (R$)
LIBRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL
Ano Més Mezanino 2 Mezanino 3 Senior 10 Senior 11 Senior 12
2024 8 | 1.005.497,62 | 000 [ 1.197.397.09 | 107509584 I 1.001.979.86
9 1.017.205,12 0.00 1.210.608,58 1.086.738.35 1012.502.21
10 1.030.325.88 0.00 1.225414.26 1.099.785.74 1.024.294.50
11 1.041.553.17 000 1.238.091.59 1.110.960.32 1034.398.53
12 105465863 0,00 125291410 112403371 104623166
2025 1 1.068.960,86 0,00 101528218 113831616 1.059.185,67
2 1.082.859,11 0,00 1027.891,91 1.152.232,25 1071.783,10
3 109649775 1.004.001,09 104042171 1.165.895,01 1084.17381
4 1.111.329,97 1017.45402 1054.079,51 1.180.972,68 1.097.835,56
5 1.127.848,58 1.032060,01 801.861,17 1.197.346,36 111271599
. 112376638 108630603 81271138 121331445 112720729
7 1.162511.96 1.0463.080.15 825.48553 98585481 114426498

ID 1755010437279

105476420

506.332.96

Concentragio Cedente (% do P!

Més
8-2024
9.2024
10-2024
11-2024
12-2024
1-2025
2.2025
3-2025
4-2025
5-2025
6-2025

7.2025

Senior &
13329
13.476
13.641
13782
13.947
14127
14.302
14475
14.665

9917

5029

Subordinada
| 7237
7237
7237
7237
7237
7237
7237
7237
7237
7237
7237

7237

Subordinada
T sensezts
36743652
39474273
600.035.73
£17.21356
62619311
£37.85356
84678574
661.8635,62
675.590,89
640.41460

65112950

LIBRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

subordinada
42047
42514
43042
43426
44,669
45.319
46162
46.809
47.900
45894
46348

47.123

Maior

381%

5.75%

6,00%

4,80%

451%

5Maiores

17,35%

17.68%

19.71%

20.52%

19.79%

18,35%

21,65%

22.25%

20.10%

19.28%

18,16%

18,25%

10 Maiores

30,30%

20,37%

30,30%

3116%

30,71%

29,18%

35,075

34.51%

32.37%

30,50%

28,50%

2071%

15 Maiores

40,51%

38,87%

38.88%

39.67%

38,63%

37,84%

44,10%

4289%

4177%

39,41%

3891%

MULTISSETORIAL

20 Maiores
49,20%

47,38%

47.17%

45,82%

46,64%
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PLdas Cotas (RS mil) - Grifico

@ senior @ Mezanino @ Subordinada @ Unica

RELATORIO

LIBRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL

Composicio do PL por Classe (% do PL) - Grifico
@ sénior @ Mezanino @ Subordinada @ Unica

@0

R$210.000,00 100%
R$180.000,00
803
R$150.000,00
0%
R$120.000,00
R$90.000.00 a0
R$60.000.00
20%
R$30.000,00
v 1099039099387 390000883899899838 T auypiiiiiainijapiiiojaeiguongiig
g;.-',i.a.a.:.‘&gEEEEE&A;.‘.a&é&‘E;&&&A@A .:..:.Ea.ae.:asgﬁﬂaggsne;agggﬁaaaeaﬁs
Subordinagio (% do PL)
Més-Ano - Sub.Efetiva Sénior - Sub.Minima Sénior  Sub. - sub. Sub. Master HY - Sub. Minima Mezanino Master HY  Sub. Efetiva i  sub. Mini i Sub. Efeti i ~ Sub. Minima
82024 3333% 16,65%
92024 33,33% 16,65%
10-2024 33,33% 16,65%
11-2024 33,33% 1665% -
12:2024 33.33% 1665% -
12025 33.33% 1665% -
22025 33.33% 1665% -
3-2025 33.33% 1665%
42025 3333% 16,65%
5-2025 32,39% 16.65%
62025 32,39% 16.65%
7-2025 3333% 1665% -
Captagdes (R$)
DO DE INVES L
Ano Més Mezanino 2 Mezanino 3 Senior 10 Senior 11 Senior 12 Senior 13 Senior 8 Subordinada
2024 8 5.000.000 o o o 5.000.000 o o o
L 5.000.000 o o o $.000.000 o o o
10 3.320.000 o o o 10.500.000 o o o
1 275.000 o o 0 2.320000 o o o
12 1.475.000 o o 0 450,000 o o o
2025 1 [ o ] 0 ] ] o ]
2 o o o ) o [ o 0
3 0 2000000 ° 0 0 o o o
4 0 3000000 o 0 ° 12.500.000 o o
5 0 7.800000 o 0 o 5,000,000 o 0
& 0 o o ) o 5,000,000 o 0
7 0 o 0 ) 0 0 o 0
Total geral 15.070.000 12.800.000 o 0 23.300000 22,500,000 o 0
Resgates, Amortizacdes e Juros (R$)
LIBRA FUNDO DE INVES L
Ano Més Mezanino 2 Mezanino 3 Senior 10 Senior 11 Senior 12 Senior 13 Senior 8 Subordinada
2024 8 o o [ o o o o o
L o o o o o o o o
10 0 o o o o o o o
1 0 o o o o o o o
12 o o o o 0 [ o 0
2025 1 0 o 7146550 o ° ° o o
2 0 o ° 0 0 o o o
3 0 o ° 0 0 o o o
4 0 o o 0 ° [ o o
5 0 o 7520820 ) 0 ] 4.507.470 0
& 0 o 0 ) 0 ] 4985280 2000000
7 0 o 0 7.078.420 0 ] 5.063.330 0
Total geral 0 o 14667410 7.078.420 o ° 14.956.080 3.000.000

ID 1755010437279
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@

Rentabilidade Mensal Acumulado (%) - Grifico

350,00%.

300,00%

250,00%

200,00%

150,00%.

100,00%

50,00%

—o0—0—0—

1-2023

2.2023

3-2023

4-2023

o~

5-2023

62023

Resultado Mensal Acumulado (%) -

10.000,00%

8.000,00%

4.000,00%

0,00%

1-2023

2-2023

3-2023

4-2023

5-2023

6-2023

7-2023
8-2023

Grafico

7-2023
8-2023
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o0~

9-2023

9-2023

10-2023

10-2023

o0

11-2023

11-2023

12-2023

12-2023

1-2024

1-2024

o—0—

22024

2-2024

RELATORIO

3-2024

3-2024

oo

4-2024

4-2024

5-2024

5-2024

62024

&-2024

g

7-2024

8-2024

8-2024

9-2024

9-2024

10-2024

10-2024

11-2024

11-2024

12-2024

12-2024

1-2025

1-2025

2-2025

2-2023

3-2025

3-2023

4-2025

4-2025

32023

3-2023

62025

42025

7-2025

7-2025

LIBRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Rentabilidade Mensal (%)

Més Subordinada
8-2024 1,6%
9.2024 11%
10-2024 12%
11-2024 0.9%
12-2024 29%
1-2025 1,5%
2.2025 1,9%
3.2025 14%
4-2025 23%
5-2025 21%
6-2025 -5,2%
7.2025 17%

Resultado Mensal (%)

Més Subordinada
8:2024 1,6%
9-2024 11%
10-2024 12%
11-2024 0.9%
122024 29%
1-2025 1,5%
2.2025 1,9%
3-2025 14%
4.2025 23%
5-2025 21%
62025 0,9%
7-2025 17%

MULTISSETORIAL

Unica
0,0%
0,0%
0.0%
0.0%
0,0%
0,0%
0,0%
0.0%
0.0%
0,0%
0,0%

0,0%

Unica
0,0%
00%
0.0%
0.0%
0.0%
0,0%
0,0%
0.0%
0.0%
0.0%
0,0%

0,0%
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Liberum Ratings  RELATORIO MULTISSETORIAL

CRITERIOS DA ANALISE

METODOLOGIA UTILIZADA

ESCALAS DE AVALIACAO

FREQUENCIA DE
MONITORAMENTO

PROCESSO DE DILIGENCIA
SOBRE OS ATIVOS DE FINANCAS
ESTRUTURADAS

Metodologia(s) Liberum Ratings de Financas Estruturadas e Metodologia de
Monitoramento. Saiba mais em: www.liberumratings.com.br/pt/publications-
methodologies.php

Escala(s) Liberum Ratings de Crédito - Longo Prazo / Crédito - Curto Prazo
Saiba mais em: http://www.liberumratings.com.br/pt/publications-scales.php

A politica de monitoramento de ratings para esta(s) classe(s) de ativo(s) é
descrita na Metodologia de Ratings de Financas Estruturadas disponivel no
site da Liberum Ratings. www.liberumratings.com.br

A presente avaliagao se apoiou, entre outros, no uso de bases de dados
histéricas e comparativas para este tipo de ativo e o uso de modelos de
andlise proprietarios, os quais consideram aspectos qualitativos e
quantitativos especificamente associados a este tipo de ativo. (fe)
representa o sufixo utilizado, pela Liberum Ratings, para ratings atribuidos a
Financas Estruturadas

LElI GERAL DE
PROTECAO DE DADOS

ID 1755010437279

Privacidade e seguranca sao prioridades e nos comprometemos com a
transparéncia do tratamento de dados pessoais dos nossos
usuarios/clientes. Por isso, estamos sob as normas da Constituicao Federal
de 1988 (art. 59, LXXIX; e o art. 222, XXX - incluidos pela EC 115/2022), das
normas de Protecdo de Dados (LGPD, Lei Federal 13.709/2018), das
disposicdes consumeristas da Lei Federal 8078/1990 e as demais normas do
ordenamento juridico brasileiro aplicaveis.
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DECLARACOES
REGULAMENTARES E
INFORMACOES IMPORTANTES

« A Liberum Ratings estd avaliando esta espécie de ativo financeiro pela primeira vez? Nao

Esta classificacao foi comunicada a entidade avaliada ou partes relacionadas a ela e em decorréncia desse fato, a
nota atribuida foi alterada antes da emissdo deste relatério? Nao

+ InformacgOes posteriores a essa data podem causar a alteragao da classificacao ou dos fundamentos expostos
neste relatério.

+ As informacdes disponiveis para a emissao da classificacdo e, consequentemente, deste relatério foram
consideradas suficientes e alinhadas com os requerimentos metodoldgicos aplicadveis para a mesma. As
informacoes utilizadas foram encaminhadas pelo Administrador do Fundo, pelo Custodiante e pelo Consultor dos
Direitos Creditérios. Também foram utilizadas informacdes de dominio publico e privado.

« A Liberum Ratings prestou outros servicos para a entidade avaliada nos Gltimos 12 meses? Nao

Houve servicos prestados por partes relacionadas da Liberum Ratings para entidade avaliada nos Ultimos 12
meses? Nao

+ A classificagao de risco foi contratada por terceiros, outros que a entidade avaliada ou parte a ela relacionada? Nao

+ A entidade avaliada ou parte a ela relacionada é responsdvel por mais de 5% da receita anual da Liberum Ratings?
Nao.A Liberum Ratings publica anualmente a lista de entidades que representam mais do que 5% do seu
faturamento em seu Formulario do Anexo 13. Acesse o formuldrio no site www.liberumratings.com.br.

+ A Liberum Ratings, seus analistas de classificacdo de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo
de emissao de uma determinada classificacdo de risco, seus cdnjuges, dependentes ou companheiros, tem, direta
ou indiretamente, interesses financeiros e comerciais relevantes em relagdo a entidade avaliada? Nao

+ Os analistas de classificacao de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo de emissdo da
classificacao de risco tem vinculo com pessoa natural que trabalhe para a entidade avaliada ou parte a ela
relacionada? Nao

+ Os procedimentos adotados para a emissdo desta classificacdo de risco e emissao de relatério de rating estdo
enquadrados nos critérios estipulados no Cédigo de Conduta desta Agéncia bem como nos seus procedimentos de
Controles Internos e o Compliance.

A estrutura da operacdo avaliada apresenta concentragdo superior a 50% em um Unico devedor e/ou coobrigado?
Nao

Ha informacao suficiente para a andlise dos principais aspectos de governanca corporativa do devedor e/ou
coobrigado da operacao? Nao

+ Este relatério padrdo foi desenvolvido com o suporte de técnicas avancadas de machine learning? Nao

-« ID 1755010437279 Pagina 16 de 17
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A Liberum Ratings Servicos Financeiros Ltda. (Liberum Ratings) emite seus pareceres, opiniées e demais materiais
com base em informacdes encaminhadas por terceiros, dados que sdo considerados confidveis e precisos. No
entanto, ha a possibilidade de erros de ordem humana, técnica ou de qualquer outra indole na elaboracdo e
transmissdo dessas informacoées. Nesses casos, a Liberum Ratings ndo faz nenhuma representacdao, nem avaliza,
garante ou se responsabiliza - de forma explicita ou implicita - por erros ou omissbées nos dados recebidos, ou, ainda,
sobre a exatiddo, completude, resultados, abrangéncia e integridade dos mesmos.

Também néo se responsabiliza por erros, omissées, resultados de opinides ou anélises que derivem de tais
informacdes. O processo de andlise utilizado pela Liberum Ratings ndo compreende a auditoria ou a verificacdo
sistemdtica de tais informac¢des. Eventuais investigacdes para a checagem desses dados variam, dependendo de
fatos e circunstancias.

Sob nenhuma circunstancia, a Liberum Ratings, seus diretores, empregados, prestadores de servicos ou agentes
serdo responsabilizados civilmente ou de qualquer outra forma por quaisquer danos diretos, indiretos ou
compensacoées, incluindo, mas nao se limitando, a perda de dinheiro, lucros ou good will; pelo tempo perdido durante
0 uso ou impossibilidade de uso do website ou durante o prazo necessario para avaliacdo das informacdes recebidas
e na elaboracdo das andlises e opinibes, divulgadas ou ndo em seu website; por acées ou decisbes tomadas com
base nas opiniées da Liberum Ratings e demais informacées veiculadas pelo seu website; por erros em quaisquer
circunstancias ou contingéncias, de controle ou ndo da Liberum Ratings e de seus agentes, originados pela
comunicacdo, analise, interpretacdo, compilacdo, publicacdo ou entrega de quaisquer informacdées contidas e/ou
disseminadas pelo website da Liberum Ratings.

Os ratings e quaisquer outras opiniées emitidas pela Liberum Ratings, ou outros materiais, sdo disponibilizados em
seu website (www.liberumratings.com.br). Tais publicacées sdo meras opinibées e devem ser interpretadas como tal.
De nenhum modo e sob nenhuma circunstancia devem ser consideradas como fatos ou verdades sobre a capacidade
de crédito do emissor ou ativo financeiro (de crédito ou de qualquer outra indole) avaliado. Portanto, ndo
representam, de nenhuma forma, recomendacdo para aquisicdo, venda ou manutencédo de ativos em portfdlio. Desse
modo, as avaliagbes emitidas pela Liberum Ratings ndo sdo, nem substituem, prospectos ou demais informacoes,
obrigatdrias ou ndo, fornecidas ou apresentadas aos investidores e seus agentes na venda ou distribuicdo de ativos
financeiros. Em razdo de mudancas e/ou indisponibilidade de informac¢des tidas como necessarias para a emissdo e
descontinuidade do monitoramento do rating, ou outros fatores considerados pertinentes, as classificacées de risco
emitidas pela Liberum Ratings podem ser alteradas, suspensas ou retiradas a qualquer momento. Os ratings publicos
emitidos pela Liberum Ratings sdo atualizados em seu website (www.liberumratings.com.br).

Na maior parte dos casos, os trabalhos realizados pela Liberum Ratings sdo remunerados pelos emissores,
estruturadores ou garantidores dos ativos avaliados.

@ Liberum Ratings

contato@liberumratings.com.br

+55 (11) 3165-4222

Rua Bandeira Paulista, N° 530, Conjunto 53, Itaim Bibi
Sao Paulo - SP, CEP: 04532-001

-@)" ID 1755010437279 Pagina 17 de 17



